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 مستخلص الدراسة

تهدف هذا البحث دراسة واختبار العلاقة بين خصائص لجان المراجعة )عدد الأعضاء، الخبرة المالية، عدد الاجتماعات( يس     

وقيمة الشركة، وكذلك الأثر المُعدّل للملكية العائلية على هذه العلاقة باستخدام عينة من الشركات غير المالية المدرجة في 

م. وقد خلص البحث إلى وجود تأثير إيجابي ومعنوي لعدد أعضاء 7170م إلى 7102من السوق المالية السعودية عن الفترة 

لجنة المراجعة على قيمة الشركات المدرجة في السوق المالية السعودية؛ فكلما زاد عدد أعضاء لجنة المراجعة زاد تنوع 

لى أداء الشركة وقيمتها السوقية. كما خلص المهارات والمعرفة، وبالتالي زادت جودة عملية المراجعة؛ مما ينعكس إيجاباً ع

البحث إلى وجود علاقة إيجابية وليست معنوية بين كلٍّ من: الخبرة المالية لأعضاء لجنة المراجعة وعدد اجتماعاتها وقيمة 

ركات ( من لائحة حوكمة الش45الشركات المدرجة في السوق المالية السعودية، ويرجع ذلك إلى التزام الشركات بالمادة )

ا بالشؤون المالية  الصادرة من هيئة السوق المالية السعودية، التي تضمنت أن يكون أحد أعضاء لجنة المراجعة مختصًّ

والمحاسبية. وبينت نتائج البحث أيضًا اختلاف تأثير عدد أعضاء لجنة المراجعة في الشركات العائلية عن الشركات غير 

سعودية، بينما لا يختلف تأثير كلٍّ من الخبرة المالية للجنة المراجعة وعدد اجتماعاتها على العائلية المدرجة في السوق المالية ال

قيمة الشركات العائلية وغير العائلية المدرجة في السوق المالية السعودية. وأوصى البحث بضرورة دعم استقلالية لجنة 

ع لائحة حوكمة الشركات الصادرة من هيئة السوق المالية المراجعة لتقوم بدورها المنوط بها على أكمل وجه، وبما يتوافق م

 السعودية.

 لجنة المراجعة، الملكية العائلية، حوكمة الشركات، قيمة الشركة. الكلمات المفتاحية:
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Abstract 

This research aims to study and test the relationship between the audit committees’ 

characteristics (members’ number, financial expertise, meetings number) and the firm value, as 

well as the moderated impact of family ownership on this relationship, using a sample of non -

financial companies listed in Saudi stock exchange for the period from 2017 to 2021. The 

research concluded that there is a positive and significant impact for the audit committee 

members number on the value of companies listed in Saudi stock exchange; The higher the of 

the audit committee members number, the greater the diversity of skills and knowledge, and thus 

the greater the quality of the audit process, which reflects positively on the company's market 

performance. The research also concluded that there is a positive and not significant relationship 

between each of the members financial experience of the audit committee and the meetings 

number and the value of companies listed in Saudi stock exchange; this is due to the 

commitment of companies to Article No. (54) of the Corporate Governance Regulation issued by 

the Saudi Capital Market Authority, which includes that one of the audit committee members is a 

specialist in financial and accounting affairs. The results of the research also showed the 

difference in impact of the audit committee members number in the family companies on the non 

-family companies listed in Saudi stock exchange. while the impact of each of the financial 

expertise of the audit committee and the number of its meetings don’t differ. The research 

recommended the need to strengthen the independence of the audit committee to carry out the 

role assigned to it and to the fullest extent and in accordance with the corporate governance 

regulations issued by the Saudi Capital Market Authority. 

Keywords: Audit Committee; Family Ownership; Corporate Governance and Firm value. 
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 البحث: مقدمة. 1

أدت ظاهرة انهيار الشركات الكبرى في نهاية القرن الماضي على مستوى العالم إلى الاهتمام بدراسة أسباب ذلك الانهيار،      

( إلى قيام إدارة تلك الشركات ببعض 7107، رضوان 7116، خليل 7115والذي أرجعته العديد من الدراسات )عباد 

لتعظيم مصلحتهم الذاتية على حساب قيمة الشركة في الأجل الطويل، ومن أهمها: ممارسات إدارة التصرفات الانتهازية سعياً 

الربح، والفساد المالي والإداري والمحاسبي، وضعف الدور الرقابي على الشركات. ولقد انعكس ذلك على تكوين لجان 

ين وأعضاء مجالس الإدارة والإدارات التنفيذية، والتي المراجعة نتيجة لعدد من التطورات بشأن العلاقة بين المراجعين الخارجي

أدت إلى تجاوز المراجعين عن التحريفات الجوهرية بالقوائم المالية، والتي لم يتح لها أن تصل إلى مجالس الإدارة؛ مما أدى 

 (.7103إلى عدد من المشاكل وفقدان الثقة )عبد الحليم 

آليات حوكمة الشركات دعم فاعلية آليات الحوكمة، حيث تطالب التنظيمات المهنية ومن أهم أهداف لجنة المراجعة كإحدى      

والتشريعات والقوانين المنظِّمة لعمليات القيد في عديد من أسواق رأس المال بضرورة تشكيل لجنة المراجعة للحد من السلوك 

ستقلال والمهنية لكلٍّ من المراجعة الداخلية والخارجية، الانتهازي للمديرين، ومراقبة الإدارة التنفيذية العليا من خلال دعم الا

حيث تعمل اللجنة بالتكامل مع المراجعة الداخلية والخارجية على تحسين فاعلية الحوكمة لحل مشاكل تعارض المصالح 

 (.7107)رضوان 

تتيح للعائلات السيطرة على هذا من جانب، ومن جانب آخر تمثل الشركات العائلية أبرز أشكال تركيز الملكية، فهي      

الشركة، وهذا قد يؤدي إلى الرقابة الفعالة على كافة أنشطة الشركة؛ مما قد يساهم في تحسين الأداء. وفي المقابل، قد يقوم 

 2016)الملاك ببعض الممارسات التي تحقق المصالح الذاتية للعائلة، وتمرر الأعمال الخاصة بها على حساب حقوق الأقلية 

(Habbash. 

ونظرًا لأن الارتفاع أو الانخفاض في قيمة الشركة ينعكس بشكل مباشر على القيمة من منظور المساهمين والسوق، لذلك      

، 7103يمكن أن تؤثر قيمة الشركة على قرارات أطراف داخل الشركة أو خارجها. وتتفق العديد من الدراسات )عبد الفتاح 

جود علاقة بين خصائص لجان المراجعة وقيمة الشركة، إلا أنها لن تحدد العوامل ( على و7102، نويجي 7104الحناوي 

 المؤثرة على هذه العلاقة. 

من خلال هذا البحث الوقوف على العلاقة بين خصائص لجان المراجعة وقيمة الشركة،  الباحثانونتيجة لما سبق، يحاول 

، بهدف تعزيز وتطوير المحددات الحاكمة لأدائها، بما يساهم في زيادة بالإضافة إلى تأثير الملكية العائلية على هذه العلاقة

 القدرة التنافسية في السوق المالية السعودية.

 البحث: مشكلة. 1.1

 تسعى الدراسة الحالية إلى الإجابة عن الأسئلة البحثية التالية:     

 ة المالية، وعدد الاجتماعات( على قيمة ما معنوية واتجاه تأثير خصائص لجنة المراجعة )عدد الأعضاء، والخبر

 الشركات المدرجة في السوق المالية السعودية؟

  ما أثر الملكية العائلية على قوة واتجاه العلاقة بين خصائص لجنة المراجعة )عدد الأعضاء، والخبرة المالية، وعدد

 الاجتماعات( وقيمة الشركات المدرجة في السوق المالية السعودية؟
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 البحث: أهداف .1.1

يهدف هذا البحث إلى دراسة واختبار العلاقة بين خصائص لجان المراجعة وقيمة الشركة في بيئة الأعمال والمحاسبة     

السعودية، وكذلك أثر الملكية العائلية على هذه العلاقة باعتباره متغيرًا مُعدّلًا، وذلك باستخدام عينة من الشركات غير المالية 

 م. 7170م إلى 7102لمالية السعودية عن الفترة من المدرجة في السوق ا
 

 أهمية البحث:. 1.1

يكتسب هذا البحث أهمية علمية من خلال سعيه إلى اختبار العلاقة بين متغيرين رئيسيين على قدر كبير من الأهمية هما:      

جعة، فإن البحوث التي تربط خصائص لجنة المراجعة وقيمة الشركة. ورغم كثرة البحوث التي تناولت موضوع لجان المرا

ربطًا مباشرًا بين خصائص لجنة المراجعة وقيمة الشركة، خاصة في البيئة السعودية، لا تزال محدودة، وذلك في حدود علم 

، مما يعطي لهذا البحث أهمية نظرية. كما أنه يستمد أيضًا أهميته من مسايرة البحث المحاسبي الذي يتناول تأثير هيكل الباحثان

 ملكية، خاصة الملكية العائلية، على النتائج المحاسبية وانعكاسها على أسعار الأسهم.ال

يكتسب هذا البحث أهمية عملية من خلال سعيه إلى خدمه بيئة الممارسة العملية في السوق المالية السعودية، من حيث و       

وقيمة الشركة، ومن ثم فهي تفيد كافة الأطراف ذات الصلة  تبيان أثر الملكية العائلية على العلاقة بين خصائص لجنة المراجعة

بالشركة في محاولة لتحسين القرارات الاستثمارية المرتبطة بالإفصاح، والشفافية، وجذب المزيد من الاستثمارات للشركة، 

من سوء استغلال المديرين وتعزيز ثقة المستخدمين في القوائم المالية، بالإضافة إلى توضيح سبل جديدة لحماية موارد الشركة 

وكبار الملاك، خاصة الملكية العائلية، وبالتالي فوجود دليل على تلك العلاقة قد يزيد من ثقة المستثمرين، ويعمل على تحقيق 

 الكفاءة في سوق الأوراق المالية.
 

 حدود البحث:. 1.1

راجعة وهي: عدد الاجتماعات، وعدد الأعضاء، يقتصر نطاق هذا البحث على اختبار تأثير عدد من خصائص لجنة الم     

والخبرة المالية على قيمة الشركة، وبالتالي يخرج عن نطاق البحث أي خصائص أخرى للجنة المراجعة، مثل: المستوى 

ية، التعليمي، والتنوع بين الجنسين، والاستقلالية. وكذلك يركز هذا البحث على الملكية العائلية كنمط من أنماط هيكل الملك

وبالتالي تخرج الأنماط الأخرى لهيكل الملكية عن نطاق البحث مثل الملكية الإدارية والأجنبية والمؤسسية وغيرها. كما أن 

 قابلية تعميم نتائج البحث مرهونة بشروط اختيار العينة.
 

 خطة البحث: .1.1

الإطار أولاً  ت خطة البحث على الفصول التالية:للإجابة عن أسئلة ومشكلة البحث، وتحقيقاً لأهدافه في ضوء حدوده، اشتمل     

 الخلاصة والنتائج والتوصيات ومجالات البحث المقترحة مستقبلًا. ، وأخيرًاالدراسة التطبيقية، وثانياً النظري للبحث
 

 النظري للبحث الإطار. 1

ة واستخلاص فروض البحث من البحث المحاسبي الذي تناول العلاقة بين خصائص لجنة المراجعة وقيمة الشرك تحليل. 1.1

 الأول إلى الثالث.

تمثل لجنة المراجعة إحدى اللجان التي يشكلها مجلس الإدارة، والتي تتكون من ثلاثة إلى خمسة أعضاء، وتقوم بالإشراف      

 والرقابة على إعداد التقارير المالية، وتقييم هيكل الرقابة الداخلية، ومتابعة عمل مراقب الحسابات، 
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ف إلى تعزيز مصداقية وسلامة المعلومات المالية، وزيادة ثقة أصحاب المصالح في تلك المعلومات التي تعرضها وتهد

 . (Tornyeva and Wereko 2012)الشركات، وتعتبر من أهم آليات حوكمة الشركات لدورها الفعال في فعالية الحوكمة 

المستثمرين وغيرهم من مختلف الأطراف ذات المصلحة إلى ويؤدي وجود ضوابط تحكم أداء الشركات إلى اطمئنان      

سلامة مختلف التصرفات المالية التي تقوم بها الشركة، وذلك من خلال التأكد من التزام تلك الشركات بها، سواء من خلال 

م الشركات بتلك القوانين المنظمة، أو من خلال القرارات التي تصدرها الهيئات المشرفة على أسواق المال. ويؤدي التزا

الضوابط إلى التأثير على أسعار أسهم الشركات بسوق الأوراق المالية من ناحية استقرارها أو ارتفاعها متى تكاملت العوامل 

 (.7107الأخرى التي تؤدى إلى ذلك )جريخ 

ة المراجعة، مجلس العلاقة بين حوكمة الشركات مقاسة بكلٍّ من: )لجن Brown and Caylor 2004))واختبرت دراسة      

الإدارة، مكافآت أعضاء مجلس الإدارة(، والأداء المالي للشركات الأمريكية مقاسًا بكلٍّ من: )العائد على حقوق الملكية، وقيمة 

الشركة(. وتوصلت إلى أن الشركات ذات مستوى الحوكمة الأفضل تكون أكثر ربحية، وتدفع أرباحًا أكثر لحملة الأسهم، وأن 

( شركة أمريكية خلال 5798إيجابية ومعنوية بين حوكمة الشركات والأداء المالي للشركات. وباستخدام عينة من ) هناك علاقة

إلى أن تعزيز الإجراءات الرقابية من قبل  Brick and Chidambaran (2007)(، توصلت دراسة 7114-0999الفترة )

"(. كما توصلت Tobins qاء المالي للشركات )مقاس بنسبة "أعضاء لجنة المراجعة ولجنة المكافآت يساهم في تحسين الأد

أيضًا إلى أن تعيين أعضاء مستقلين فقط في لجنتي المراجعة والمكافآت بالانتخاب يؤثر إيجابياًّ ومعنوياًّ على الأداء المالي 

 للشركات.

شركة  711ة الشركة باستخدام بيانات العلاقة بين استقلال لجنة المراجعة وقيم Chan and Li (2008)واختبرت دراسة      

م، وتوصلت إلى أن مشاركة أعضاء مجلس الإدارة المستقلين وذوي الخبرة في 7111مسجلة في السوق الأمريكية للأسهم عام 

 لجنة المراجعة يؤدي إلى زيادة قيمة الشركة.

نة المراجعة على الأداء المالي )مقاسًا بالقيمة تأثير نسبة الأعضاء غير التنفيذيين في لج( 7119) واختبرت دراسة الخيال     

( شركة مساهمة 95ومعدل العائد على الأصول(، لعينة من ) "،Tobin's qالسوقية للسهم إلى قيمته الدفترية، ومؤشر "

يمة م، وتوصلت إلى وجود تأثير لآليات حوكمة الشركات على الأداء المالي للشركات، وأن نسبة الق7118سعودية خلال عام 

 السوقية للسهم إلى القيمة الدفترية ذات جودة أعلى في تفسير الأداء المالي.

العلاقة بين الآليات الداخلية لحوكمة الشركات )منها: استقلال لجنة  Al-Matari et al.2012) )واختبرت دراسة      

شركة  034مالية السعودية. وباستخدام بيانات المراجعة، وحجم اللجنة، وعدد اجتماعاتها( وقيمة الشركات المسجلة في السوق ال

م لم تتوصل الدراسة إلى وجود علاقة معنوية بين آليات حوكمة الشركات وقيمة الشركات المدرجة بالسوق المالية 7107لعام 

 السعودية.

ا في تحسين حوكمة إلى أن لجنة المراجعة تلعب دورًا هاGan et al . 2013))إضافة إلى ما سبق، أشارت نتائج دراسة       مًّ

الشركات، حيث تقوم بحماية مصالح حمَلة الأسهم، سواء فيما يتعلق بممارسات تقرير الأعمال أو الرقابة. وقامت دراسة 

(2013.)Rashid et al  باختبار العلاقة بين خصائص لجان المراجعة وعوائد الأسهم خلال فترتين: الفترة الأولى في عام

م، 7119م، والفترة الثانية في عام 7112قواعد حوكمة الشركات في ماليزيا، والتي طبقت في أكتوبر ، أي قبل تطبيق م7116

 وركَّزت في مقارنتها على تأثير لجان المراجعة باعتبارها من أهم آليات حوكمة الشركات، 
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مقارنة بعام  م7119عام  ومن أهم أسباب تحسُّن عوائد الأسهم. وأوضحت الدراسة وجود تحسن في متوسط عوائد الأسهم في

ن بعد تطبيق قواعد حوكمة الشركات التي  .%05.0م بمقدار 7116 وبالرغم من أنه ليس عائدًا كبيرًا للسهم، فإنه يظَهرَ تحسُّ

 جعلت المستثمرين أكثر اطمئنانًا للاستثمار في هذه الشركات.

 وأظهرت نتائج الدراسة ما يلي:

م، حيث أظهر النموذج أنه لم يتأثر بدرجة 7116على عوائد الأسهم في عام أن خصائص لجان المراجعة لا تؤثر  (0

 (.%02,2كانت منخفضة حيث بلغت ) .Square Rكبيرة؛ حيث إن قيمة معامل التحديد 

م، حيث أظهر النموذج أنه يتأثر بدرجة 7119أن خصائص لجان المراجعة دعمت وأثرت في عوائد الأسهم في عام  (7

(، وهذا يعني أن خصائص لجان %48,8إلى ارتفاعٍ قدرُه )  .Square Rمعامل التحديد كبيرة، وأشارت قيمة 

 المراجعة لها تأثير فعال على عوائد الأسهم، فضلًا عن أن لها تأثيرًا على تحسين قواعد حوكمة الشركات.

رجي، نتيجة لعمل كما أظهرت النتائج أيضًا أن خصائص لجان المراجعة قد تمكنت من تقليل أخطاء المراجع الخا (3

 اجتماعات دورية معه. وقد حددت قواعد حوكمة الشركات ألاَّ تقل تلك الاجتماعات عن ثلاث مرات سنوياًّ.

وأضافت النتائج أيضًا أن تكوين لجان المراجعة وكذلك استقلالية اللجنة ليس لهما تأثير على أداء الأسهم، وهذا ما  (5

ا بالنسبة لل  مستثمر.يؤكد أن التكوين ليس مهمًّ

م؛ نتيجة التحسن 7116كان أفضل مقارنة بعام  م7119وبصفة عامة، أظهرت النتائج أن أداء عوائد الأسهم في عام  (4

 في خصائص لجان المراجعة، وأن خصائص لجان المراجعة مكون مهم في تحسين عوائد الأسهم.

ائص لجنة المراجعة وأداء الشركة، حيث إلى البحث عن العلاقة بين خص Al-Mamun et al. (2014)وهدفت دراسة      

شركة مقرها ساراواك  37كأداة لقياس الأداء، لعينة مكونة من  (EVA)استخدمت هذه الدراسة القيمة الاقتصادية المضافة 

، وتوصلت الدراسة إلى أن استقلالية لجنة المراجعة 7101إلى  7118مدرجة في بورصة ماليزيا، وتغطي الفترة الممتدة من 

 تبط بشكل إيجابي ومعنوي بأداء الشركة.تر

أثر خصائص لجنة المراجعة )حجم اللجنة، وعدد الاجتماعات، والاستقلال،  Amer et al.2014))واختبرت دراسة      

 7115شركة في الفترة من  41وخبرة الأعضاء( في أداء وقيمة الشركات المسجلة بالبورصة المصرية، بالتطبيق على بيانات 

، وتوصلت إلى وجود علاقة إيجابية ومعنوية بين كلٍّ من: الخبرة المالية للأعضاء، وعدد الاجتماعات، وأداء وقيمة 7107إلى 

الشركة. كما توصلت الدراسة إلى وجود علاقة إيجابية ومعنوية بين استقلال الأعضاء وقيمة الشركة. بينما لم تتوصل الدراسة 

 المراجعة وأداء وقيمة الشركة.إلى وجود علاقة معنوية بين حجم لجنة 

العلاقة بين هيكل الملكية وخصائص لجنة المراجعة ومخاطر انهيار أسعار  .Andreou et al 2016))واختبرت دراسة      

إلى  7117شركة مسجلة بسوق الولايات المتحدة الأمريكية للأسهم في الفترة من  0447الأسهم في المستقبل. وبالتطبيق على 

 تتوصل الدراسة إلى وجود علاقة معنوية بين استقلال وخبرة أعضاء لجنة المراجعة ومخاطر انهيار أسعار الأسهم.، لم 7103

 084( إلى اختبار العلاقة بين خصائص لجنة المراجعة وقيمة الشركة. وبالتطبيق على 7102وهدفت دراسة نويجي )     

، توصلت الدراسة إلى وجود تأثير إيجابي 7106إلى  7107من  مشاهدة للشركات المدرجة بالبورصة المصرية في الفترة

ومعنوي لحجم لجنة المراجعة في قيمة الشركة، بينما لم تتوصل الدراسة إلى وجود علاقة معنوية بين كلٍّ من خصائص لجنة 

 الشركة.المراجعة المتمثلة في استقلال اللجنة والخبرة المالية لأعضاء اللجنة وتكرار الاجتماعات، وقيمة 
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أثر خصائص لجنة المراجعة في قيمة الشركات المسجلة بسوق باكستان للأسهم،  Ali and Amir 2018))وبحثت دراسة      

، توصلت إلى وجود علاقة عكسية ومعنوية بين عدد اجتماعات 7106إلى  7103شركة في الفترة من  05وباستخدام بيانات 

ود علاقة طردية ومعنوية بين استقلال لجنة المراجعة وقيمة الشركة، بينما لم تتوصل اللجنة وقيمة الشركة، كما توصلت إلى وج

 الدراسة إلى وجود علاقة معنوية بين حجم لجنة المراجعة وقيمة الشركة.

إلى البحث عن تأثير تبني لجنة المراجعة على القيمة المالية  Agyemang and Schadewitz (2018)وهدفت دراسة      

ت المالية في المملكة المتحدة، كما درست تأثير إنشاء لجنة المراجعة على قيمة الشركة خلال فترة ما قبل وبعد الأزمة للمؤسسا

سنة. وتوصلت النتائج التجريبية لهذه الدراسة إلى 07مؤسسة مالية بريطانية، وتغطي فترة  63المالية العالمية، لعينة مكونة من 

 بل المؤسسات المالية له تأثير إيجابي ومعنوي على قيمة الشركة.أن اعتماد لجنة المراجعة من ق

إلى قياس أثر خصائص لجنة المراجعة في أداء الشركات المسجلة في  .Mohammed et al 2019))وهدفت دراسة      

علاقة عكسية ، وتوصلت إلى وجود 7104إلى  7107شركة في الفترة من  69سوق العراق للأوراق المالية، باستخدام بيانات 

ومعنوية بين خبرة أعضاء لجنة المراجعة وأداء الشركات العراقية، بينما وجدت علاقة طردية ومعنوية بين استقلال لجنة 

 المراجعة وأداء الشركات.

أثر خصائص لجنة المراجعة في القيمة السوقية للشركات، وباستخدام مؤشر .Oncioiu et al  2022))واختبرت دراسة      

 43ة تكوين لجنة المراجعة يشمل استقلال اللجنة ووجود خبراء بها، وعدد الأعضاء، وعدد الاجتماعات، وبالتطبيق على لجود

م لدراسة تأثير الأزمة المالية العالمية، توصلت 7100م إلى عام 7119شركة مقيدة بسوق ألمانيا للأسهم خلال الفترة من 

 ودة تكوين لجنة المراجعة في القيمة السوقية للشركات.الدراسة إلى وجود تأثير إيجابي ومعنوي لج

مما سبق إلى  الباحثانمن تحليل الدراسات السابقة التي تناولت العلاقة بين خصائص لجنة المراجعة وقيمة الشركة، يخلص      

لدراسات أن هناك علاقة أن العلاقة بين حجم لجنة المراجعة وقيمة الشركة محل جدل بين الدراسات السابقة، حيث تؤيد بعض ا

سلبية بين حجم لجنة المراجعة وقيمة الشركة، في حين خلصت دراسات أخرى إلى أن العلاقة بين حجم لجنة المراجعة وقيمة 

الشركة علاقة إيجابية؛ حيث كلما زاد عدد أعضاء اللجنة زاد تنوع المهارات والمعرفة؛ الأمر الذي ينعكس إيجاباً على أداء 

مما سبق إلى اتفاق غالبية الدراسات السابقة على العلاقة الإيجابية بين المعرفة  الباحثانتها في السوق. كما يخلص الشركة وقيم

والخبرة المالية للجنة المراجعة وقيمة الشركة، وإلى اتفاق غالبية الدراسات السابقة على العلاقة الإيجابية بين عدد اجتماعات 

ت في اختبار هذه العلاقا انالباحثانذلك في بيئات مختلفة عن البيئة السعودية؛ ولذلك يحاول لجنة المراجعة وقيمة الشركة، و

 إلى استخلاص الفروض التالية: البيئة السعودية، مما يقود

 : يؤثر عدد أعضاء لجنة المراجعة على قيمة الشركات المدرجة في السوق المالية السعودية.الفرض الأول     

 تؤثر الخبرة المالية لأعضاء لجنة المراجعة على قيمة الشركات المدرجة في السوق المالية السعودية. :الفرض الثاني     

 يؤثر عدد اجتماعات لجنة المراجعة على قيمة الشركات المدرجة في السوق المالية السعودية. الفرض الثالث:     

 

ة على العلاقة بين خصائص لجنة المراجعة وقيمة الشركة البحث المحاسبي الذي تناول تأثير الملكية العائلي تحليل. 1.1

 واستخلاص فروض البحث من الرابع إلى السادس.
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على الآثار السلبية لملكية العائلة على الأداء المالي، حيث ترى أن  Shleifer and Vishny (1997)ركزت دراسة      

ن العائلة المساهمة تعمل لتحقيق مصالحها وأهدافها الخاصة الشركات العائلية شكل مؤسسي غير فعال نسبياًّ وغير مربح؛ لأ

التي قد تتعارض مع باقي أقلية المساهمين. بالإضافة إلى ذلك، فقد وجدت أن الشركات العائلية تقوم بتعيين بعض المساهمين في 

ي ينعكس سلبياًّ ومعنوياًّ على الأداء مناصب إدارية وتنفيذية، وهؤلاء المساهمون ننقصهم الخبرة الإدارية والتنفيذية؛ الأمر الذ

المالي للشركة. كما تميل الشركات العائلية إلى التعامل مع الشركة كحزمة توظيف عائلية أو بنك خاص، وقد يحددون مناصب 

 إدارية عليا لأعضاء الأسرة بدلًا من توظيف مديرين متخصصين مؤهلين وقادرين.

إلى أن الشركات التي تسيطر عليها العائلة هي أكثر قيمة وأفضل أداء  and Reeb (2003) Andersonوتشير دراسة      

تفوقت على  Standard & Poor'sمن الشركات غير العائلية؛ حيث تبين أن الشركات التي تسيطر عليها العائلة في مؤشر 

ق الملكية، وأن الشركات ذات في عائدات الأصول والعائد على حقو %6.64الشركات التي لا تسيطر عليها العائلة بنسبة 

الملكية العائلية لديها نسبة أعلى من السوق إلى رأس المال وعائدات سوق الأسهم من الشركات غير العائلية ذات حجم مماثل. 

دولة أوروبية، أنه بعد السيطرة على الصناعة وهيكل رأس  07شركة كبيرة في  534واستنادًا إلى البيانات التي تم جمعها من 

مال ارتبط تركيز ملكية العائلة ارتباطًا إيجابياًّ ومعنوياًّ بربحية الشركات وقيمتها السوقية؛ وعليه فإنه في ظل ظروف الإدارة ال

الفعالة للعائلة من المرجح أن تؤثر ملكية العائلة على أداء الشركات، ويرجع ذلك إلى أنه في ظل وجود رئيس تنفيذي للعائلة 

يمكن للعائلة مواءمة مصالح الشركة بسهولة مع مصالح العائلة، كما أن الوجود المستدام لإدارة للعائلة  ومديرين عائليين كبار

 .يخلق آثار سمعة قوية توفر حوافز لمديري العائلة لمراقبة إدارة الشركة، وتعظيم الربحية والأداء المالي

ن الملكية العائلية وقيمة الشركة، وأرجعت الدراسة ( إلى وجود علاقة عكسية ومعنوية بي7103وتوصلت دراسة علي )     

السبب في ذلك إلى أن زيادة مستوى الملكية العائلية ينتج عنه خلق حوافز لدى المساهمين المسيطرين لتكوين ثروات، وتحقيق 

 مصالحهم الخاصة على حساب المساهمين الآخرين، مما ينعكس سلباً على قيمة الشركة.

أن فعالية الرقابة للجان المراجعة تكون أقوى عندما لا يكون هناك أي  Hirigoyen and Poulain( 2014)وتبين دراسة      

من أعضاء العائلة في مجلس الإدارة، وأن الشركات المسيطر عليها من قبل العائلة لديها رغبة في إنشاء لجان المراجعة 

إدارة الأرباح التي تقلل من الصراع بين أغلبية وأقلية حملة  بصورة اختيارية، وهذه اللجان لها تأثير محدود على الحد من

الأسهم. كما أن لجان المراجعة داخل المؤسسات العائلية تساعد في تقليل إدارة الأرباح، حيث إن إنشاء لجان المراجعة سيعمل 

حملة الأسهم. كما أن الفعالية الرقابية على تحسين جودة المعلومات الواردة في التقارير، وله فائدة كبيرة في حماية مصالح أقلية 

للجان المراجعة تنخفض بصورة ملموسة إذا كان مجلس إدارة الشركة مُسيطَرًا عليه من قبل أعضاء اللجنة، بسبب ولاء أعضاء 

 لجنة المراجعة لأعضاء العائلة الذين ساهموا في تعيينهم في مجلس إدارة الشركة.

( وجود علاقة عكسية ومعنوية بين الملكية العائلية وكلٍّ 7104قد أوضحت دراسة محمد )وفيما يخص حوكمة الشركات، ف     

من نسبة الأعضاء المستقلين بمجلس الإدارة، وعدد اجتماعات لجنة المراجعة. وفسرت الدراسة ذلك بسبب عدم اهتمام الملاك 

طرة العائلة على الشركة أو يقلل حصولها على المنافع بتفعيل حوكمة الشركات بصورة جيدة؛ حتى لا يحدَّ ذلك أو يقُلِّص من سي

 الخاصة.
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إلى زيادة جودة التقارير المالية في الشركات العائلية، من خلال  Omair and Hussainey (2016)كما توصلت دراسة      

بالتالي تكون قادرة على الحد من انخفاض الاستحقاقات الاختيارية، حيث تكون الملكية المركزة عاملًا أساسياًّ لمراقبة الأداء، و

 سلوك إدارة الأرباح. 

على وجود علاقة بين هيكل الملكية العائلية والأداء المالي، بالإضافة إلى مدى الالتزام ( 7102المدبولي )وأكدت دراسة      

ياًّ ومعنوياًّ مع أداء الشركات، بتطبيق آليات حوكمة الشركات، حيث أشارت الدراسة إلى أن الملكية العائلية للشركة ترتبط إيجاب

من خلال مقارنتها بأداء الشركات غير العائلية، نتيجة أن العائلة تعمل على تحسين سمعة الشركة؛ مما يضمن استمرارها في 

 المستقبل، وتحسين الأداء المالي للشركة.

، وهو ي الشركات العائلية عن غير العائليةمما سبق إلى وجود تأثير مختلف لخصائص لجنة المراجعة ف انالباحثانويخلص      

 إلى استخلاص الفروض التالية: ما يقود

الفرض الرابع: يختلف تأثير عدد أعضاء لجنة المراجعة في الشركات العائلية عن الشركات غير العائلية على قيمة      

 الشركات المدرجة في السوق المالية السعودية.

ر الخبرة المالية للجنة المراجعة في الشركات العائلية عن الشركات غير العائلية على قيمة الفرض الخامس: يختلف تأثي     

 الشركات المدرجة في السوق المالية السعودية.

الفرض السادس: يختلف تأثير عدد اجتماعات لجنة المراجعة في الشركات العائلية عن الشركات غير العائلية على قيمة      

 .ي السوق المالية السعوديةمدرجة فالشركات ال
 

 الدراسة التطبيقية:. 1

تستهدف الدراسة التطبيقية اختبار فروض الدراسة بشأن العلاقة بين خصائص لجان المراجعة )عدد الأعضاء، والخبرة      

مُعدّلًا، وذلك باستخدام  المالية، وعدد الاجتماعات( وقيمة الشركة، وكذلك أثر الملكية العائلية على هذه العلاقة باعتباره متغيرًا

 م.7170م إلى 7102عينة من الشركات غير المالية المدرجة في السوق المالية السعودية عن الفترة من 

 مجتمع الدراسة وعينتها.. 1.1

يتكون مجتمع الدراسة من جميع الشركات المساهمة المدرجة في السوق المالية السعودية، وتمثلت عينة البحث في عينة      

م. 7170م إلى 7102انتقائية من الشركات غير المالية المدرجة بسوق الأوراق المالية السعودية خلال الفترة من  حكمية

مدرجة في السوق أن تكون الشركة  باختيار عينة من الشركات وفقاً للمعايير التالية: انالباحثانولإجراء الدراسة التطبيقية، قام 

كة إلى قطاع البنوك وشركات التأمين والتمويل والصناديق الاستثمارية، لما لها من خصائص ألا تنتمي الشر، والمالية السعودية

من كل  30/07أن تنتهي السنة المالية في ، وردة في التقارير المالية للشركاتتمُيزّ طبيعة عملها وتنعكس على المعلومات الوا

أن تكون العملة المستخدمة في إعداد القوائم ، ولال فترة الدراسةلأسهم للشركات ختوافر القوائم المالية، وكذلك أسعار ا، وعام

 المالية لشركات العينة هي الريال السعودي لغرض تحقيق التجانس في عملية القياس.

م لتمثل عينة 7170م إلى عام 7102( قطاعًا على مدار فترة الدراسة من عام 06( شركة من )41وقد نتج عن ذلك اختيار )     

موزعة على  ( مشاهدة741)مرفق بيان بأسماء الشركات التي دخلت عينة الدراسة(، وبالتالي يكون عدد المشاهدات ) الدراسة

 . (0النحو المبين بالجدول رقم )
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 (: توزيع العينة على قطاعات السوق.1جدول رقم )

 القطاع م

عدد 

الشركات 

 بالقطاع

عدد 

شركات 

 العينة

نسبة شركات 

العينة إلى عدد 

 القطاع شركات

نسبة شركات 

العينة إلى 

إجمالي شركات 

 العينة

 %7 %011 0 0 التطبيقات وخدمات التقنية 0

 %6 %31 3 01 إدارة وتطوير العقارات 2

 %5 %41 7 5 الاتصالات 3

 %7 %41 0 7 الأدوية 4

 %5 %011 7 7 الإعلام والترفيه 5

 %8 %41 5 8 الخدمات الاستهلاكية 6

 %7 %33 0 3 ية والمهنيةالخدمات التجار 7

 %6 %53 3 2 الرعاية الصحية 8

 %6 %72 3 00 السلع الرأسمالية 9

 %6 %41 3 6 السلع طويلة الأجل 10

 %5 %51 7 4 الطاقة 11

 %7 %41 0 7 المرافق العامة 12

 %77 %72 00 50 المواد الأساسية 13

 %5 %41 7 5 النقل 14

 %01 %38 4 03 إنتاج الأغذية 15

 %6 %24 3 5 تجزئة الأغذية 16

 %6 %38 3 8 تجزئة السلع الكمالية 17

 %155 %13 15 111 الإجمالي

 

 نموذج الدراسة: .1.1   

والذي يتضمن اختبار أثر خصائص لجنة المراجعة )عدد الأعضاء، والخبرة المالية، وعدد الاجتماعات( على قيمة الشركة،      

 ف الملكية العائلية، وتبعًا لذلك يظهر نموذج الدراسة على النحو التالي: وإلى أي مدى يختلف هذا الأثر باختلا
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 انالباحثانالمصدر: من إعداد 

 

 

 توصيف وقياس متغيرات الدراسة التطبيقية:. 1.1

تشمل متغيرات الدراسة أربعة متغيرات هي: المتغير المستقل، وهو خصائص لجنة المراجعة، وتتمثل في عدد الأعضاء      

المتغير التابع وهو قيمة الشركة، والمتغير المُعدّل وهو الملكية العائلية، بالإضافة إلى ، ووالخبرة المالية وعدد الاجتماعات

 ك على النحو التالي:مجموعة من متغيرات الرقابة. وذل

في قياس القيمة السوقية للشركة على لحظة الإعلان عن القوائم المالية في  انالباحثانويعتمد المتغير التابع: قيمة الشركة: 

السوق المالية السعودية، من خلال حساب اللوغاريتم الطبيعي لحاصل ضرب عدد الأسهم المصدرة في سعر السهم السوقي في 

 (.7100القوائم المالية )يونس تاريخ إصدار 
 

على عدد من المتغيرات الفرعية لقياس خصائص لجنة المراجعة  الباحثانواعتمد  :المتغير المستقل: خصائص لجنة المراجعة

 هي:

 :ويقاس هذا المتغير باللوغاريتم الطبيعي لعدد أعضاء لجنة المراجعة أعضاء  عدد أعضاء لجنة المراجعة

   (Lin et al. 2009).اللجنة

 ويقاس هذا المتغير باللوغاريتم الطبيعي لعدد الأعضـاء الذين يحملون  :الخبرة المالية لأعضاء لجنة المراجعة

 .(Mohamad-Nor et al. 2010) مؤهلات علمية في مجال المحاسبة والمالية

 :التي تجتمع فيها لجنة  ويقاس هذا المتغير باللوغاريتم الطبيعي لعدد المرات عدد مرات اجتماع لجنة المراجعة

 (. 7103)عبد الحليم  المراجعة خلال العام

 

 المتغير التابع   المستقل رالمتغي

 خصائص لجنة المراجعة

o عضاءعدد الأ 

o الخبرة المالية 

o عدد الاجتماعات 

 قيمة الشركة  

 الملكية العائلية

 المعدل رالمتغي

 حجم الشركة 

 الرافعة المالية 

 حجم مكتب المراجعة 

  تحقيق الشركة للربح

 والخسارة

 المتغيرات الرقابية

 ف2 ف1

 ف3

 ف6 ف5 ف4
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الملكية العائلية بنسبة الأسهم المملوكة لأفراد العائلة المساهمين إلى إجمالي  ويقاس المتغير المعدل للعلاقة: الملكية العائلية:

 (.7171عدد الأسهم المصدرة )السمادوني 
 

 Chung et al. (2005)،Jelinek (2007) ،Svanberg andالبحث المحاسبي السابق  اعتمادًا على المتغيرات الرقابية:

Ohman (2015) ، على عدد من المتغيرات الرقابية هي: الباحثان(، فقد اعتمد 7104الحناوي )و 

 يقاس باللوغاريتم الطبيعي لإجمالي الأصول نهاية الفترة و: حجم الشركة(Chung et al. 2005). 

 وتقاس بإجمالي الديون إلى حقوق الملكية ليةالرافعة الما :Jelinek 2007)). 

 وتقاس بمتغير وهمي وفق دراسة :حجم مكتب المراجعة (Svanberg and Ohman 2015)  :على النحو التالي

 أخرى = صفر  0( = BIG 4شريك لمكاتب المراجعة الأربعة الكبرى )

 ( تحقيق الشركة لربح أو خسارةProfitوتأخذ الق :) في حالة تحقيق الشركة لأرباح، وصفرًا بخلاف ذلك، قياسًا  0يمة

 (.7104على دراسة الحناوي )
 

 الأساليب الإحصائية المستخدمة في الدراسة التطبيقية: .1.1

، حيث يهدف تحليل الانحدار ى أسلوب تحليل الانحدار المتعدد(، وكذلك الاعتماد علtبالاعتماد على اختبار ) الباحثانقام      

على أحد  الباحثانلى الوصول لأفضل معادلة تمثل العلاقة السببية بين المتغير التابع والمتغيرات المستقلة والرقابية، واعتمد إ

 .(74الإصدار رقم ) SPSS Packageأهم البرامج الإحصائية 

أولًا: اختبار تأثير خصائص لجنة المراجعة )عدد الأعضاء، والخبرة المالية، وعدد الاجتماعات( على قيمة الشركات المدرجة 

 في السوق المالية السعودية، وذلك من خلال نماذج الانحدار التالية:

Profit + e5Audits + ß4Lev + ß3Asset + ß2Nind + ß1+ ß oY = ß 

Profit + e5Audits + ß4Lev + ß3Asset + ß2Fexp + ß1+ ß oY = ß 

Profit + e5Audits + ß4Lev + ß3Asset + ß2Nmet + ß1+ ß oY = ß 

 حيث إن:

Y.قيمة الشركة : 

Nind.عدد الأعضاء : 

Fexp.توافر الخبرة المالية لأعضاء لجنة المراجعة : 

Nmet.عدد الاجتماعات : 

Asset.حجم الشركة : 

Lev.الرافعة المالية : 

Audits.حجم مكتب المراجعة : 

Profit.تحقيق الشركة لربح أو خسارة : 
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ثانياً: أثر الملكية العائلية على قوة واتجاه العلاقة بين خصائص لجنة المراجعة )عدد الأعضاء، والخبرة المالية، وعدد      

 اذج الانحدار التالية:الاجتماعات( وقيمة الشركات المدرجة في السوق المالية السعودية، وذلك من خلال نم

+ e nind.femo 7+ ß Femo6Profit + ß5Audits + ß4Lev + ß3Asset + ß2Nind + ß1+ ß oY = ß 

+ e Fexp.femo 7+ ß Femo6Profit + ß5Audits + ß4Lev + ß3Asset + ß2Fexp + ß1+ ß oY = ß 

nmet.femo + e7 ß Femo6Profit + ß5Audits + ß4Lev + ß3Asset + ß2Nmet + ß1+ ßo Y = ß 

 حيث إن:

Nind ، Fexp، Nmet ، Asset ، Lev ، Audits ، Profit.كما سبق : 

Femo.الملكية العائلية : 

nind.femo.المتغير المعدل حاصل ضرب عدد الأعضاء في الملكية العائلية : 

Fexp.femo.المتغير المعدل حاصل ضرب عدد الخبرات في الملكية العائلية : 

nmet.femoلمتغير المعدل حاصل ضرب عدد الاجتماعات في الملكية العائلية.: ا 

 

 نتائج اختبار الفروض. .1

 نتائج اختبار الفرض الأول للبحث: . 1.1

يستهدف الفرض الأول للبحث اختبار أثر عدد أعضاء لجنة المراجعة على قيمة الشركات المدرجة في السوق المالية      

أثر لعدد أعضاء لجنة المراجعة على قيمة الشركات، اعتمد الباحث على معادلة الانحدار السعودية. وللتحقق مما إذا كان هناك 

للمتغير الذي يشير إلى عدد أعضاء لجنة المراجعة، ففي حال كان هذا المعامل معنوياًّ، فإن هذا يدل على وجود أثر لعدد أعضاء 

 لجنة المراجعة على قيمة الشركات.

 P.-Value، وقيمة 088.160( المحسوبة F( أن نموذج الانحدار معنوي، حيث كانت قيمة )7ويتضح من الجدول رقم )     

 Durbin Watson(، كما يتضح من الجدول عدم وجود مشكلة ارتباط ذاتي، حيث إن قيمة %4)أقل من  1.111تساوي 

ى أن متغير عدد أعضاء لجنة ، مما يشير إل1.291للنموذج  2Adjusted R، كما بلغ معامل التحديد المعدل 1.890تساوي 

 من المتغير التابع )قيمة الشركات المدرجة في السوق المالية السعودية(. 1.291المراجعة والمتغيرات الرقابية يفسران 

 (: نتائج تحليل انحدار أثر عدد أعضاء لجنة المراجعة على قيمة الشركات.1جدول رقم )

Model B T P. value 

(Constant) 6.469 11.382 .000 

Nind .672 2.768 .006 

Firms .666 20.803 .000 

Lev -.438- -2.201- .029 

Audits .250 2.701 .007 

Profit .187 1.911 .057 
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 1.291هي  2Adjusted Rقيمة معامل التحديد المعدل 

 088.160المحسوبة هي  Fقيمة 

 1.111هي  P.Valueقيمة 

 1.890ي ه Durbin Watsonالقيمة الإحصائية 

 1.111هي  Sigالقيمة الاحتمالية 

     

(، %4)أقل من  1.116لها  P Value، وقد بلغت قيمة 7.268( كانت موجبة تساوي tويتبين من الجدول السابق أن قيمة ) 

وهذا يعني وجود علاقة طردية ومعنوية بين عدد أعضاء لجنة المراجعة في الشركات وقيمة الشركات المدرجة في السوق 

لمالية السعودية، أي أن عدد أعضاء لجنة المراجعة يؤثر إيجابًا ومعنويًّا على قيمة الشركات، وبناءً على ذلك يتم قبول الفرض ا

 الأول للبحث.

التي توصلت إلى أن حجم لجنة المراجعة له تأثير إيجابي ومعنوي  Zábojníková 2014))وتتفق هذه النتيجة مع دراسة      

( التي توصلت إلى وجود تأثير إيجابي ومعنوي لحجم لجنة المراجعة على 7102، وكذلك مع دراسة نويجي )على قيمة الشركة

التي توصلت إلى وجود علاقة سلبية بين عدد أعضاء  Amer et al. (2014)قيمة الشركة، وتختلف في نتيجتها مع دراسة 

توصلت إلى أن المجلس الأصغر حجمًا يتخذ قرارات أكثر  التي Hsu (2008)لجنة المراجعة وقيمة الشركة، وكذلك مع دراسة 

التي لم تتوصل إلى وجود علاقة معنوية على قيمة  Al-Matari et al.2012) )كفاءة وأكثر فعالية، وكذلك مع دراسة 

 الشركات المدرجة بالسوق المالية السعودية.

زاد عدد أعضاء لجنة المراجعة زاد تنوع المهارات والمعرفة، ويمكن تفسير النتيجة التي توصلت إليها الدراسة بأنه كلما      

 وبالتالي زادت جودة عملية المراجعة؛ مما ينعكس إيجاباً على أداء الشركة، وبالتالي على قيمتها السوقية.
 

 نتائج اختبار الفرض الثاني للبحث: . 1.1

نة المراجعة على قيمة الشركات المدرجة في السوق يستهدف الفرض الثاني للبحث اختبار أثر الخبرة المالية لأعضاء لج     

المالية السعودية. ومن أجل اختبار هذا الفرض، اعتمد الباحث على معادلة الانحدار للمتغير الذي يشير إلى الخبرة المالية 

لأعضاء لجنة المراجعة لأعضاء لجنة المراجعة، ففي حال كان هذا المعامل معنوياًّ، فإن هذا يدل على وجود أثر للخبرة المالية 

 على قيمة الشركات.

 P.Value، وقيمة 022.028( المحسوبة F( أن نموذج الانحدار معنوي، حيث كانت قيمة )3)ويتضح من الجدول رقم      

 Durbin Watson(، كما يتضح من الجدول عدم وجود مشكلة ارتباط ذاتي؛ حيث إن قيمة %4)أقل من  1.111تساوي 

، مما يشير إلى أن متغير الخبرة المالية 1.280للنموذج  2Adjusted Rا بلغ معامل التحديد المعدل ، كم1.823تساوي 

من المتغير التابع )قيمة الشركات المدرجة في السوق المالية  1.280لأعضاء لجنة المراجعة والمتغيرات الرقابية يفسران 

 السعودية(.
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 المالية لأعضاء لجنة المراجعة على قيمة الشركات. (: نتائج تحليل انحدار أثر الخبرة1)جدول رقم 

Model B T P. value 

(Constant) 6.447 11.018 .000 

Fexp .057 .549 .583 

Firms .709 23.168 .000 

Lev -.416- -2.050- .041 

Audits .221 2.353 .019 

Profit .189 1.877 .062 

 1.280 هي 2Adjusted Rقيمة معامل التحديد المعدل 

 022.028المحسوبة هي  Fقيمة 

 1.111هي  P. valueقيمة 

 1.823هي  Durbin Watsonالقيمة الإحصائية 

 1.111هي  Sigالقيمة الاحتمالية 

      

(، %4)أكبر من  1.483لها  P.Value، وقد بلغت قيمة 1.459( كانت موجبة تساوي tويتبين من الجدول السابق أن قيمة )

لاقة طردية وليست معنوية بين الخبرة المالية لأعضاء لجنة المراجعة في الشركات وقيمة الشركات وهذا يعني وجود ع

 المدرجة في السوق المالية السعودية، وبناءً على ذلك يتم رفض الفرض الثاني للبحث.

بين خبرة أعضاء لجنة  التي لم تتوصل إلى وجود علاقة معنوية .Andreou et al 2016))وتتفق هذه النتيجة مع دراسة      

التي توصلت إلى وجود علاقة عكسية  Mohammed et al. ((2019 المراجعة ومخاطر انهيار أسعار الأسهم، ودراسة

، Hsu 2008))ومعنوية بين خبرة أعضاء لجنة المراجعة وأداء الشركات العراقية. وتختلف هذه الدراسة في نتيجتها مع دراسة 

التي توصلت إلى أن الخبرة المالية في لجان  .Defond et al( 2005) ، ودراسةAldamen et al.(2012)     ودراسة 

 المراجعة تساهم في زيادة قيمة الشركة.

( من لائحة حوكمة الشركات الصادرة من هيئة السوق المالية 45ويمكن للباحث تفسير ذلك بالتزام الشركات بالمادة )     

ا بالشؤون المالية والمحاسبية. السعودية، والتي تتضمن أن يكون  أحد أعضاء لجنة المراجعة مختصًّ
 

 نتائج اختبار الفرض الثالث للبحث: . 1.1

يستهدف الفرض الثالث للبحث اختبار تأثير عدد اجتماعات لجنة المراجعة على قيمة الشركات المدرجة في السوق المالية      

ث على معادلة الانحدار للمتغير الذي يشير إلى عدد اجتماعات لجنة السعودية. ومن أجل اختبار هذا الفرض، اعتمد الباح

المراجعة وقيمة الشركات، ففي حال كان هذا المعامل معنوياًّ، فإن هذا يدل على وجود أثر لعدد اجتماعات لجنة المراجعة على 

 قيمة الشركات.

 P.Value، وقيمة 080.365( المحسوبة Fيمة )(: أن نموذج الانحدار معنوي، حيث كانت ق5ويتضح من الجدول رقم )     

 (، %4)أقل من  1.111تساوي 
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، كما بلغ معامل 1.848تساوي  Durbin Watsonكما يتضح من الجدول عدم وجود مشكلة ارتباط ذاتي؛ حيث إن قيمة 

والمتغيرات الرقابية ، مما يشير إلى أن متغير عدد اجتماعات لجنة المراجعة 1.285للنموذج  2Adjusted Rالتحديد المعدل 

 من المتغير التابع )قيمة الشركات المدرجة في السوق المالية السعودية(. 1.285يفسران 

 (: نتائج تحليل انحدار أثر عدد اجتماعات لجنة المراجعة على قيمة الشركات.1)جدول رقم 

Model B T P. value 

(Constant) 6.417 10.929 6.417 

nmet .088 .740 .088 

Firms .700 23.496 .700 

Lev -.398- -1.958- -.398- 

Audits .225 2.405 .225 

Profit .187 1.884 .187 

 1.285هي  2Adjusted Rقيمة معامل التحديد المعدل 

 080.365المحسوبة هي  Fقيمة 

 1.111هي  P. valueقيمة 

 1.848هي  Durbin Watsonالقيمة الإحصائية 

 1.111هي  Sigالقيمة الاحتمالية 

     

(، %4)أكبر من  1.188لها  P.Value، وقد بلغت قيمة 1.251( كانت موجبة تساوي tويتبين من الجدول السابق أن قيمة ) 

وهذا يعني وجود علاقة طردية وليست معنوية بين عدد اجتماعات لجنة المراجعة في الشركات وقيمة الشركات المدرجة في 

 اءً على ذلك يتم رفض الفرض الثالث للدراسة.السوق المالية السعودية، وبن

( اللتين توصلتا إلى وجود علاقة 7102ودراسة نويجي ) Ali and Amir (2018)وتختلف هذه الدراسة مع دراسة      

 ,Zábojníková)عكسية ومعنوية بين عدد اجتماعات اللجنة وقيمة الشركة. وتختلف هذه الدراسة في نتيجتها مع دراسة 

التي توصلت إلى وجود علاقة طردية بين عدد اجتماعات  .Amer et al (2014)، ودراسة Hsu 2008))ودراسة   (2014

 لجنة المراجعة وقيمة الشركات، حيث إن الدراسة الحالية وجدت علاقة طردية ولكن غير معنوية.
 

 نتائج اختبار الفرض الرابع للبحث:  .1.1

اختلاف تأثير عدد أعضاء لجنة المراجعة على قيمة الشركات العائلية المدرجة  يستهدف الفرض الرابع للبحث اختبار مدى     

في السوق المالية السعودية مقارنةً بالشركات غير العائلية. ومن أجل اختبار هذا الفرض، اعتمد الباحث على معادلة الانحدار 

العائلية، ففي حال كان هذا المعامل معنوياًّ، فإن  للمتغير الذي يشير إلى التفاعل بين عدد أعضاء لجنة المراجعة في الشركات

 هذا يدل على وجود أثر لتفاعل أعضاء لجنة المراجعة مع الملكية العائلية على قيمة الشركات.

 P.Value، وقيمة 054.309( المحسوبة F( أن نموذج الانحدار معنوي؛ حيث كانت قيمة )4)ويتضح من الجدول رقم      

  .(%4من )أقل  1.111تساوي 
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، كما بلغ معامل 1.919تساوي  Durbin Watsonكما يتضح من الجدول عدم وجود مشكلة ارتباط ذاتي؛ حيث إن قيمة 

من المتغير التابع )قيمة  1.817، مما يشير إلى أن متغيرات الدراسة تفسر 1.817للنموذج  2Adjusted Rالتحديد المعدل 

 ية(.الشركات المدرجة في السوق المالية السعود

 (: نتائج تحليل انحدار عدد أعضاء لجنة المراجعة في الشركات العائلية على قيمة الشركات.1)جدول رقم 

Model B T P. value 

(Constant) 10.325 8.871 .000 

Nind -3.901- -2.850- .005 

Femo -.721- -2.770- .006 

nind.femo .528 3.373 .001 

Firms .637 19.718 .000 

Lev -.359- -1.851- .065 

Audits .247 2.731 .007 

Profit .274 2.793 .006 

 1.817هي  2Adjusted Rقيمة معامل التحديد المعدل 

 054.309المحسوبة هي  Fقيمة 

 1.111هي  P. valueقيمة 

 1.919هي  Durbin Watsonالقيمة الإحصائية 

 1.111هي  Sigالقيمة الاحتمالية 

   

(، %4)أقل من  1.110لها  P.Value، وقد بلغت قيمة 3.323( كانت موجبة تساوي tلجدول السابق أن قيمة )ويتبين من ا   

وهذا يعني وجود علاقة إيجابية ومعنوية بين عدد أعضاء لجنة المراجعة في الشركات العائلية وقيمة تلك الشركات، وبناءً على 

أثر لعدد أعضاء لجنة المراجعة على القيمة السوقية بين الشركات العائلية  ذلك يتم قبول الفرض الرابع للبحث، وهذا يعني وجود

 وغير العائلية.

( اللتين توصلتا إلى أن 7102ودراسة نويجي ) Rashid et al( .2013)وتتفق هذه الدراسة في نتيجتها مع دراسة      

 Al-Matari . 2012)ف في نتيجتها مع دراسة )خصائص لجان المراجعة لها تأثير إيجابي ومعنوي على قيمة الشركة، وتختل

et al 2014))ودراسة.Amer et al  2018))ودراسة Ali and Amir  التي لم تتوصل إلى وجود علاقة معنوية بين حجم

 لجنة المراجعة وقيمة الشركات.

مهم المختلفة، وتنوّع خبراتهم بما ويمكن تفسير هذه النتيجة بأن زيادة عدد أعضاء لجنة المراجعة تمكَنهم من القيام بمها     

 ينعكس إيجاباً على الأداء، وبالتالي على قيمة الشركات. 

 

 



 

 

  
 

 

 
 

ISSN: 2709-7064
 International Journal of Research and Studies Publishing 

 

 

IJRSP
 

 نتائج اختبار الفرض الخامس للبحث:. 1.1

يستهدف الفرض الخامس للبحث اختبار مدى اختلاف تأثير الخبرة المالية لأعضاء لجنة المراجعة على قيمة الشركات      

لمالية السعودية مقارنة بالشركات غير العائلية. ومن أجل اختبار هذا الفرض، اعتمد الباحث على العائلية المدرجة في السوق ا

معادلة الانحدار للمتغير الذي يشير إلى التفاعل بين الخبرة المالية لأعضاء لجنة المراجعة في الشركات العائلية، ففي حال كان 

تفاعل الخبرة المالية لأعضاء لجنة المراجعة مع الملكية العائلية على قيمة هذا المعامل معنوياًّ، فإن هذا يدل على وجود أثر ل

 الشركات في الشركات العائلية مقارنة بالشركات غير العائلية.

 P.Value، وقيمة 009.724( المحسوبة F( أن نموذج الانحدار معنوي، حيث كانت قيمة )6ويتضح من الجدول رقم )     

 Durbin Watson، كما يتضح من الجدول عدم وجود مشكلة ارتباط ذاتي؛ حيث إن قيمة (%4)أقل من  1.111تساوي 

، مما يشير إلى أن متغيرات النموذج تفسر 1.293للنموذج  2Adjusted R، كما بلغ معامل التحديد المعدل 1.910تساوي 

 من المتغير التابع )قيمة الشركات المدرجة في السوق المالية السعودية(. 1.293

 (: نتائج تحليل انحدار الخبرة المالية لأعضاء لجنة المراجعة في الشركات العائلية على قيمة الشركات.6دول رقم )ج

Model B T P. value 

(Constant) 6.690 10.998 .000 

Fexp -.218- -1.834- .068 

Femo -.368- -.382- .703 

Fexp.femo .203 .216 .829 

Firms .650 19.661 .000 

Lev -.414- -2.066- .040 

Audits .277 2.984 .003 

Profit .259 2.578 .011 

 1.293هي  2Adjusted Rقيمة معامل التحديد المعدل 

 009.724المحسوبة هي  Fقيمة 

 1.111هي  P. valueقيمة 

 1.910هي  Durbin Watsonالقيمة الإحصائية 

 1.111هي  Sigالقيمة الاحتمالية 

     

(، %4)أكبر من  1.879لها  P.Value، وقد بلغت قيمة 1.706( كانت موجبة تساوي tن الجدول السابق أن قيمة )ويتبين م 

وهذا يعني وجود علاقة طردية وليست معنوية بين الخبرة المالية لأعضاء لجنة المراجعة في الشركات العائلية وقيمة تلك 

حث، وهذا يعني أن الخبرة المتوفرة في أعضاء لجنة المراجعة لا تزيد الشركات، وبناءً على ذلك يتم رفض الفرض الخامس للب

 من قيمة الشركة سواء في الشركات العائلية أو غير العائلية.
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، ودراسة .Andreou et al 2016))، ودراسة Al-Matari et al.2012) )وتتفق هذه الدراسة في نتيجتها مع دراسة      

وجود علاقة معنوية بين آليات حوكمة الشركات وقيمة الشركات المدرجة بالسوق المالية  ( التي لم تتوصل إلى7102نويجي )

اللتين توصلتا إلى وجود  Amer et al.2014)) ودراسة Rashid et al( .2013السعودية. وتختلف في نتيجتها مع دراسة )

التي توصلت إلى وجود  .Mohammed et al 2019))علاقة معنوية بين خصائص لجان المراجعة وقيمة الشركات، ودراسة 

( من لائحة 45ويمكن تفسير ذلك بالتزام الشركات بالمادة رقم ) علاقة سلبية بين عدد أعضاء لجنة المراجعة وقيمة الشركة.

ا  حوكمة الشركات الصادرة من هيئة السوق المالية السعودية، والتي تضمنت أن يكون أحد أعضاء لجنة المراجعة مختصًّ

 الشؤون المالية والمحاسبية.ب
 

 نتائج اختبار الفرض السادس للبحث:. 6.1 

يستهدف الفرض السادس للبحث اختبار مدى اختلاف تأثير عدد اجتماعات لجنة المراجعة على قيمة الشركات العائلية      

رض، اعتمد الباحث على معادلة المدرجة في السوق المالية السعودية مقارنة بالشركات غير العائلية. ومن أجل اختبار هذا الف

الانحدار للمتغير الذي يشير إلى التفاعل بين عدد اجتماعات لجنة المراجعة في الشركات العائلية، ففي حال كان هذا المعامل 

 معنوياًّ، فإن هذا يدل على وجود أثر لتفاعل عدد اجتماعات لجنة المراجعة مع الملكية العائلية على قيمة الشركات.

 P.Value، وقيمة 009.240( المحسوبة F( أن نموذج الانحدار معنوي، حيث كانت قيمة )2يتضح من الجدول رقم )و     

 Durbin Watson(، كما يتضح من الجدول عدم وجود مشكلة ارتباط ذاتي؛ حيث إن قيمة %4)أقل من  1.111تساوي 

، مما يشير إلى أن متغيرات النموذج تفسر 1.297ج للنموذ 2Adjusted R، كما بلغ معامل التحديد المعدل 1.864تساوي 

 من المتغير التابع )قيمة الشركات المدرجة في السوق المالية السعودية(. 1.297

 (: نتائج تحليل انحدار لعدد اجتماعات لجنة المراجعة في الشركات العائلية على قيمة الشركات.7جدول رقم )

Model B T P. value 

(Constant) 6.867 11.262 .000 

Nmet .049 .402 .688 

Femo -.870- -.615- .539 

nmet.femo .162 .176 .861 

Firms .644 19.324 .000 

Lev -.393- -1.965- .051 

Audits .270 2.908 .004 

Profit .248 2.470   .014 

 1.297هي  2Adjusted Rقيمة معامل التحديد المعدل 

 009.240المحسوبة هي  Fقيمة 

 1.111هي  P. valueقيمة 

 1.864هي  Durbin Watsonالقيمة الإحصائية 

 1.111هي  Sigالقيمة الاحتمالية 
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(، %4)أكبر من  1.860لها  P.Value، وقد بلغت قيمة 1.026( كانت موجبة تساوي tويتبين من الجدول السابق أن قيمة )     

تماعات لجنة المراجعة في الشركات العائلية وقيمة تلك الشركات، وهذا يعني وجود علاقة طردية وليست معنوية بين عدد اج

وبناءً على ذلك يتم رفض الفرض السادس للبحث، وهذا يعني أن عدد اجتماعات لجنة المراجعة لا يزيد من قيمة الشركة سواء 

 في الشركات العائلية أو غير العائلية.

( اللتين لم تتوصلا إلى 7102ودراسة نويجي ) Al-Matari et al.2012) )وتتفق هذه الدراسة في نتيجتها مع دراسة      

وجود علاقة معنوية بين آليات حوكمة الشركات وقيمة الشركات المدرجة بالسوق المالية السعودية، وتختلف في نتيجتها مع 

ية بين خصائص لجان اللتين توصلتا إلى وجود علاقة معنو Amer et al.2014) )ودراسة  Rashid et al( .2013)دراسة 

التي توصلت إلى وجود علاقة سلبية بين عدد اجتماعات لجنة  Ali and Amir 2018)المراجعة وقيمة الشركات، ودراسة )

 المراجعة وقيمة الشركة.

، ويمكن تفسير ذلك بأن زيادة عدد اجتماعات لجنة المراجعة تعدُّ مؤشرًا على وجود مخاطر قد تؤثر على الشركة سلبًا     

 وبالتالي احتمال انخفاض قيمتها نتيجة لذلك.
 

 مجالات البحث المقترحةالتوصيات وخلاصة البحث و. 1

عدّل للملكية العائلية على العلاقة بين خصائص لجنة المراجعة وقيمة الدور المُ استهدف هذا البحث دراسة واختبار أثر      

، وذلك باستخدام عينة من الشركات العائلية وغير وعدد الاجتماعاتعدد الأعضاء، والخبرة المالية، ، والتي تشمل: الشركة

 ويمكن تلخيص نتائج البحث كما يلي: .7170وحتى  7102العائلية المدرجة بالسوق المالية السعودية عن فترة من 

وصلت إليها ويمكن تفسير النتيجة التي توجود تأثير إيجابي ومعنوي لعدد أعضاء لجنة المراجعة على قيمة الشركات،  -

وبالتالي زادت جودة عملية  ،الدراسة بأنه كلما زاد عدد أعضاء لجنة المراجعة زاد تنوع المهارات والمعرفة

 وبالتالي على قيمتها السوقية. ،مما ينعكس إيجاباً على أداء الشركة ؛المراجعة

مكن تفسير ذلك بعدم التزام الشركات ويوجود تأثير إيجابي وليس معنوياًّ لخبرة لجنة المراجعة على قيمة الشركات،  -

والذي تضمن أن يكون أحد  ،من هيئة السوق المالية السعودية ة( من لائحة حوكمة الشركات الصادر45بالمادة رقم )

 بالشؤون المالية والمحاسبية. اأعضاء لجنة المراجعة مختصًّ 

اجتماعات ت، ويمكن تفسير ذلك بأن زيادة عدد وجود تأثير إيجابي وليس معنوياًّ لعدد الاجتماعات على قيمة الشركا -

 يعد مؤشرًا على وجود مخاطر قد تؤثر على الشركة سلباً، وبالتالي احتمال انخفاض قيمتها نتيجة لذلك. لجنة المراجعة 

وجود علاقة طردية ومعنوية لعدد الاجتماعات على قيمة الشركة، وهذا يعني وجود أثر لعدد أعضاء لجنة المراجعة  -

 القيمة السوقية بين الشركات العائلية وغير العائلية. على

 تلك قيمةو في الشركات العائلية عضاء لجنة المراجعةوجود علاقة طردية وليست معنوية بين الخبرة المالية لأ -

، وهذا يعني أن الخبرة المتوفرة في أعضاء لجنة المراجعة لا تزيد من قيمة الشركة سواء في الشركات الشركات

 ئلية أو غير العائلية.العا

، الشركات تلك قيمةو في الشركات العائلية لجنة المراجعة وجود علاقة طردية وليست معنوية بين عدد اجتماعات -

 لجنة المراجعة لا يزيد من قيمة الشركة سواء في الشركات العائلية أو غير العائلية. وهذا يعني أن عدد اجتماعات
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 همها:وقدم البحث عدد من التوصيات أ

لائحة حوكمة  مع وجه وبما يتوافق أكملالمنوط بها على  هام بدوروقتل المراجعةضرورة دعم استقلالية لجنة  .0

 السعودية.من هيئة السوق المالية  ةالشركات الصادر

أعضاء اختيار ضرورة قيام الشركات المدرجة في السوق المالية السعودية بمراعاة توفر خبرات مالية ومحاسبية عند  .7

 .قيمة الشركةيجابي على إلما لذلك من أثر  المراجعة؛لجنة 

بل هيئة ق   من الشركات المدرجة في السوق المالية السعودية فييجب وضع مقياس شامل لقياس أداء لجنة المراجعة  .3

 يعبر عن الأداء الحقيقي لهذه اللجنة. يوالذالسعودية، السوق المالية 
 

 .على زملائه الباحثين احث بعض الموضوعات البحثية التاليةلهذا البناء يقترح الب واستكمالًا 

 للبنوك التجارية. الحد من التعثر المالي علىإجراء أبحاث مستقبلية في تأثير خصائص لجان المراجعة  .0

بالنسبة للشركات المقيدة الداخلية  إجراء أبحاث مستقبلية في أثر خصائص لجان المراجعة على درجة كفاءة المراجعة .7

 السوق المالية السعودية.في 

على التحول الرقمي للشركات في المملكة العربية  إجراء أبحاث مستقبلية في دراسة أثر خصائص لجان المراجعة .3

 السعودية.

 دراسة محددات خصائص لجنة المراجعة في الشركات المقيدة في السوق المالية السعودية. .5

 

 قائمة المراجع:. 6

 المراجع العربية: .1.6

راساااة أثااار حوكماااة الشاااركات علاااى قيماااة الشاااركة فاااي ساااوق الأوراق المالياااة د .(7104حنااااوي، السااايد محماااود. )ال -

 ]رسالة دكتوراه غير منشورة[. كلية التجارة، جامعة الإسكندرية، مصر. المصري

(. تطاااوير أداء لجاااان المراجعااااة وأثاااره علاااى عملياااة المراجعاااة فاااي شااااركات 7116خليااال، محماااد أحماااد إباااراهيم. ) -

 .506-394(، 5) 30: مجلة الدراسات والبحوث التجاريةلمساهمة المصرية. ا

. تاااأثير آلياااات الحوكماااة علاااى الأداء الماااالي لشاااركات المسااااهمة الساااعودية. (7119)الخياااال، توفياااق عباااد المحسااان.  -

 .756-090(، 0) 03: مجلة الفكر المحاسبي

ى إدارة مخااااطر السااايولة فاااي ضاااوء معاااايير أثااار التااادقيق الاااداخلي علااا .(7107رضاااوان، إيهااااب دياااب مصاااطفى. ) -

 الجامعة الإسلامية، فلسطين.]رسالة ماجستير غير منشورة[.  التدقيق الدولية

أثااااار هيكااااال الملكياااااة وخصاااااائص مجلاااااس الإدارة علاااااى مساااااتوى (. 7171السااااامادوني، حمااااااده فاااااتح   محماااااد. ) -

ساااالة ماجساااتير غيااار منشاااورة[. جامعاااة ]ر ماااع دراساااة تطبيقياااة –الإفصااااح الاختيااااري عااان المخااااطر غيااار المالياااة 

 كفر الشيخ، مصر.

أثاااار هيكاااال رأس المااااال علااااى ربحيااااة وقيمااااة الشااااركات: دراسااااة تطبيقيااااة علااااى (. 7115)عباااااد، منياااار محمااااود.  -

 ]رسالة ماجستير منشورة[. جامعة البلقاء التطبيقية، الأردن. الشركات الصناعية المدرجة في بورصة عمان
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(. دور لجاااااان المراجعاااااة فاااااي تفعيااااال حوكماااااة الشاااااركات فاااااي بيئاااااة الأعماااااال 7103عباااااد الحلااااايم، أحماااااد حاماااااد. ) -

 .600 – 472(، 7) 02: مجلة الفكر المحاسبيالسعودية: دراسة نظرية ميدانية. 

]رسااااالة  . علاقااااة خصااااائص لجااااان المراجعااااة بجااااودة التقااااارير الماليااااة(7103عبااااد الفتاااااح، سااااعيد توفيااااق أحمااااد. ) -

 لزقازيق، الإسماعيلية، مصر.ماجستير غير منشورة[. جامعة ا

دراساااة أثااار هيكااال الملكياااة علاااى جاااودة التقاااارير المالياااة وانعكااااس ذلاااك علاااى  (.7103) علاااي، حناااان أيمااان محماااد. -

 ]رسالة ماجستير غير منشورة[. كلية التجارة، جامعة القاهرة، مصر.أداء الشركات 

ل الملكيااااة علااااى جااااودة الأداء المااااالي دراسااااة تحليليااااة لتااااأثير هيكاااا(. 7104محمااااد، وليااااد محمااااد عبااااد العزيااااز. ) -

]رسااااالة ماجسااااتير غياااار منشااااورة[. كليااااة التجااااارة، جامعااااة بنااااي  وممارسااااات الحوكمااااة فااااي الشااااركات المصاااارية

 سويف، مصر.

مسااااتوى الااااتحفب المحاساااابي بااااالقوائم الماليااااة للشااااركات العائليااااة وغياااار (. 710۷الماااادبولي، داليااااا محمااااد خيااااري. ) -

-0(، 0) 45: مجلاااة كلياااة التجاااارة للبحاااوث العلمياااةمصااارية: دراساااة تطبيقياااة مقارناااة. العائلياااة المقيااادة بالبورصاااة ال

38. 

(. أثااار خصاااائص لجناااة المراجعاااة علاااى قيماااة الشاااركة: دراساااة تطبيقياااة علاااى 7102ناااويجي، حاااازم محفاااوظ محماااد. ) -

 .027-035(، 5) 32: مجلة التجارة والتمويلالشركات غير المالية المقيدة بالبورصة. 
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